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Apresentacao

Apresentamos o Panorama de Investimentos da DF-PREVICOM do més de maio de 2026.

Iniciamos o0 ano com a expectativa de um cenario econémico mais favoravel, marcado por inflacao de curto prazo
controlada e taxas de juros em trajetoria de queda. Somado a isso, esperava-se que 0s avangos tecnologicos e os ganhos
de produtividade contribuissem para impulsionar o crescimento global, favorecendo a normalizacao das cadeias
produtivas e dos fluxos de capital. Esperava-se, ainda, o enfraquecimento do dolar em ambito global, criando um
ambiente potencialmente mais favoravel para as economias emergentes.

Entretanto, esse cenario mostrou-se menos duradouro do que o previsto. O conflito no Oriente Médio elevou as
pressoes sobre os precos de energia, impactando principalmente as economias asiaticas e europeias, com o dodlar
voltando a se fortalecer, refletindo a resiliéncia da economia dos Estados Unidos. No ambito doméstico, persistem
desafios relacionados ao equilibrio fiscal e a volta de uma perspectiva inflacionaria, em um contexto que segue sendo
impactado pelo clima eleitoral indefinido.

Diante da perspectiva de juros mais elevados em diversas economias e do consequente aumento da volatilidade nos
mercados, a DF-PREVICOM segue acompanhando atentamente a evolugcao do cenario macroeconémico. Nesse contexto,
a Fundacao mantém seu compromisso com uma gestao prudente e disciplinada dos investimentos, pautada pelo rigor
técnico e pela observancia das estratégias definidas.

Nilza Rodrigues de Morais
Diretora de Investimentos
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Cenario Economico

Em maio, o cenadrio econébmico global apresentou uma combinacdao de crescimento
moderado, com inflacdo resistente e elevada tensao geopolitica. Sem a resolucao do
conflito do Oriente Médio, o custo de energia continuou gerando impactos sobre os precos
nas cadeias produtivas, mantendo o ruido e incertezas nos mercados.

A economia americana reverteu os sinais de desaceleracao, mostrando-se mais resiliente
do gue muitos analistas projetavam. Com o mercado de trabalho e o consumo das familias
fortes, alinhados ao baixo desemprego, a inflacao voltou a gerar preocupacao. O Federal
Reserve manteve postura cautelosa, diante do desafio de controlar a alta de precos sem
provocar desaceleracao excessiva. Assim, as atencdes do mercado voltaram-se para a
decisao de juros de junho, que sera a primeira com o novo presidente do FED.

A Europa continua a enfrentar ambiente desafiador, crescimento econémico fraco e
inflacao acelerando, impulsionada principalmente pelos precos da energia. Isso fez com
gue o BCE revisasse as projecdes de inflacdao e de crescimento, sinalizando aumento de
juros para os proximos meses, aumentando as preocupacoes de perda de competitividade
industrial e produtividade abaixo do esperado.

Na China, os setores ligados a tecnologia e inteligéncia artificial continuaram crescendo,
impulsionando a incentivada producao industrial exportadora. Por outro lado, o consumo
domeéstico segue sem animo, com as vendas no varejo caindo e o setor imobilidrio ainda
em crise diante da queda dos investimentos e dos precos dos imdveis.

Quanto ao Brasil, o pais vem apresentando uma combinacdao incomum de crescimento
razoavel e inflacao persistente. Com a alta recente, a inflacao corrente voltou a ficar acima
do teto da meta do Banco Central, podendo ainda, ser impactada por evento climatico (E/
Nifo). Desta forma, é esperado que o COPOM siga com o corte de 0,25% previsto na
proxima reuniao, mas o mercado ja espera que esse ciclo seja interrompido em seguida
para que se observe a evolucao da alta de precos de alimentos e servicos, a normalizacao
da crise do oriente médio e os aumentos de gastos pelo governo.
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Desempenho da Carteira

Em maio, o patrimonio administrado pela DF-PREVICOM teve incremento de RS 7,3
milhdes em relacdo ao més anterior. O crescimento consistente do patriménio do plano
DF-previdéncia, a estabilizacdo do patrimonio do PGA e a rentabilidade dos
investimentos tém sustentado a evolucdao mensal observada ao longo do ano de 2026.

O patrimdnio do PGA que encerrou o quinto més com uma queda de apenas RS 63
mil guando comparado ao final de 2025, sendo favorecido pela manutencao da taxa
de juros elevada nesses primeiros meses do ano, proporcionando a rentabilidade de
5,64% ao plano em 2026.

A tabela abaixo demonstra o patriménio dos planos administrados, a rentabilidade
auferida em maio, a rentabilidade acumulada no ano e o desempenho dos planos
comparativamente a referéncia de rentabilidade até o momento.

Assim, o total administrado no final do més de maio foi de aproximadamente RS 240
milhGes, com o patrimoénio do plano DF-Previdéncia atingindo o montante de RS 232,1
e o PGA, RS 7,4 milhes.

A evolucgdo vertiginosa do patrimonio do DF-Previdéncia pode ser observada no grafico Planos Patriménio (R$)  Rentabilidade (%) e % do Benchmark
abaixo e é caracterizada, principalmente, pela maior adesdao de participantes e boa No e 5 y g 5
. . . , . . 0 meés 0 ano ndice 0 ano 0 ano
rentabilidade dos investimentos, em um cenario de juros elevados: DF-Previdéncia  232.170.550 T T T
PGA 7.390.447 1,13% 5,64% CDI 5,66% 99,59%

Evolucao do Patrimonio - DF-Previdéncia R$239.560.997

RS 250.000.000,00 RS 232.170.550,08

RS 200.000.000,00

Fonte e Elaboragdo: DIRINV/DF-PREVICOM

Em relacdo a composicao da carteira do PGA, cujo benchmark é o CDI, as alocacdes
seguem em ativos de renda fixa com alta liquidez diante de sua caracteristica
administrativa, aliada a sua maior necessidade de recursos liqguidos no curto e
médio prazo.

RS 150.000.000,00

RS 100.000.000,00
No plano DF-Previdéncia as alocacOes seguem a tese de diversificacdo em diferentes
classes de ativos, a protecao contra a inflacdo e o ganho real no tempo, de forma a
proteger a acumulacao da poupanca previdenciaria.
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Desempenho da Carteira

A composicao da carteira e a

rentabilidade do plano DF-Previdéncia esta

demonstrada na tabela a seguir, segregada por segmento de investimento:

Alocacao por Segmentos

Rentabilidade (%)

Segmento Alocacao (R$) No més No ano
Renda Fixa 190.357.573 81,99 0,96% 5,59%
) Carteira Prépria 66.899.071 28,81 1,14% 5,93%
o Fundos 123.458.502 53,18 0,86% 5,41%
Renda Variavel 16.107.366 6,94 -5,19% 1,44%
Estruturado 9.544.715 4,11 0,29% 3,06%
Exterior 16.160.894 6,96 4,92% 5,22%
Patrimonio 232.170.550 0,74% 5,17%

Referencial (IPCA + 4,50%) 0,93% 5,04%

Fonte e Elaboragdo: DIRINV/DF-PREVICOM

Ao longo de maio, a maior concentracdao seguiu no segmento de renda fixa, sendo
28,81% em carteira propria de NTN-Bs marcadas na curva e 53,18% em fundos
terceirizados. As alocacdes em fundos sao destinadas ao curto, médio e longo
prazo, observada a exposicao a fator de risco, como: taxa Selic, taxa prefixada e
variacao do IPCA + cupom. A rentabilidade do segmento de renda fixa em maio foi
de 0,96%, sendo impactada negativamente pela abertura das curvas de juros. Por
outro lado, a carteira prépria de NTN-Bs e os ativos referenciados em taxa Selic
conseguiram segurar parte do resultado do segmento, superando a meta de
rentabilidade esperada para o més.

A renda variavel representou 6,94% ao final do quinto més de 2026, sendo uma
gueda frente ao més anterior devido a diluicdo e pelo resultado negativo em maio.
O segmento teve a sua pior performance no ano, destruindo boa parte do valor
alcancado anteriormente. Foi um més ruim para o Ibovespa de modo geral, onde se
observou uma saida forte do estrangeiro da bolsa, resultando em uma queda de
7,22% do indice.

O segmento de estruturado representou 4,11% da carteira no més, com uma performance
de 0,29%, impactado pela queda rapida do Ibovespa e pela desvalorizacao do real no més,
gerando impacto negativo em teses mais concentradas no mercado doméstico. Este
segmento € importante na diversificacao da carteira, trazendo resiliéncia a cenarios
adversos no longo prazo. A DF-PREVICOM segue estudando estratégias diferenciadas para
esse segmento, com previsao de alocacao ao longo dos proximos meses.

A classe de ativos no exterior representou 6,96% da carteira do plano, sendo o segmento
mais descorrelacionado com o mercado local, com importante papel na reducao da
concentracao de riscos. A rentabilidade do segmento foi de 4,92% no més e 5,22% no
acumulado do ano, em grande parte devido a performance das bolsas nos EUA e a
valorizacao do ddlar.

As estratégias com melhor performance acumulada no ano de 2026, considerando o
retrato do més de maio, foram: A carteira propria, com rentabilidade 5,93%, os fundos de
renda fixa, com 5,41% e os fundos de exterior com 5,22%. Os resultados permitem ao
observar as nuancas dos segmentos no decorrer do ano, perceber o valor da diversificacao
de estratégias e em diferentes classes de ativos.

Diante do atual patamar de juros, o cenario continua favoravel a compra de titulos publicos
marcados na curva. Sendo assim, a Fundacao esta finalizando os estudos para dar
continuidade a essas alocagoes, respeitando os limites de risco e liquidez para os proximos
anos.

A atual carteira propria possui 15.862 NTN-Bs marcadas a vencimento com taxas superiores
a 7% e valor total de RS 66,9 milhdes.



Desempenho da Carteira

Alocac¢ao e Taxa média de Titulos Publicos

RS 30.000.000,00 7,35% , ~
CARTEIRA PROPRIA DF-PREVIDENCIA 05/26
RS 25.000.000,00 @ 7,30%
Titulo Publico Quantidade Taxa Posicao Atual
RS 20.000.000,00 7,25%
NTN-B 2040 3.862 7,29% R$16.573.641,33
R$ 15.000.000,00 7,20%
NTN-B 2045 6.000 7,22% R$25.085.574,88
R$ 10.000.000,00 7,15%
NTN-B 2050 6.000 7,16% R$25.239.854,97
RS 5.000.000,00 7,10%
TOTAL GERAL 15.862 7,21% R$66.899.071,18
RS 0,00 7,05%
NTN-B 2040-Curva  NTN-B 2045-Curva  NTN-B 2050 - Curva Fonte/Elaborag&o: DIRINV/DF-PREVICOM

Fonte/Elaboracédo: DIRINV/DF-PREVICOM

As estratégias definidas pela DF-PREVICOM visam a sustentabilidade dos planos no longo prazo, respeitando a Politica de Investimentos vigente que estabeleceu as diretrizes e os
parametros de alocacdo. Com o objetivo de proporcionar uma aposentadoria que assegure um futuro prdspero e sustentavel ao servidor do Distrito Federal, a gestao dos
investimentos adota técnicas que promovem diversificacao e descorrelacao entre classes e ativos, de forma que minimizem os impactos de riscos no curso da formacado da reserva
previdenciaria.
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