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INTRODUCAO

A Fundagdo de Previdéncia Complementar dos Servidores do Distrito Federal — DF- PREVICOM, criada pela Lei Complementar n2 932, de 3 de outubro de 2017, é a
responsavel pela administragdo do plano de beneficios dos servidores do Distrito Federal. A gestdo dos recursos obedece as diretrizes trazidas pela Politica de
Investimentos. Anualmente, a DF-PREVICOM revisita a Politica de Investimentos promovendo eventuais ajustes nas estratégias previstas para serem aplicadas nos
préximos 5 anos.

Apds a revisdo, a nova politica quinquenal é submetida a analise dos 6rgdos de governancga da entidade e apds aprovada € divulgada no site para que os participantes
dos planos conhegcam a estratégia de alocacdo das suas contribuicdes e dos recursos administrativos para os préximos 5 anos e, também, encaminhada a PREVIC -
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar. O Plano DF-Previdéncia é um plano em captacdo que cresce pelos aportes cada vez maiores devido,
principalmente, ao maior nimero de participantes e pelo resultado dos investimentos. Com o crescimento dos recursos sob gestdo em um plano capitalizado, cresce a
importancia da estratégia de investimentos, pois é por meio da aplicacdo dos recursos que se buscara otimizar o saldo do participante.

A Politica de Investimentos é o instrumento principal pelo qual a Fundacgdo indica de que maneira atingird o seu objetivo de rentabilizagdo dos recursos administrados,
de forma a cumprir sua missdo de garantir um futuro com seguranca previdenciaria e prosperidade ao servidor publico do Distrito Federal e sua familia.

Para tanto, esta Politica disporad sobre as caracteristicas de cada plano, de modo a definir seu horizonte temporal e de risco, o cendrio econémico e de mercado, as
perspectivas para cada segmento de aplicacdo, a governanga de investimentos, bem como os limites de risco e de alocagdo de acordo com a norma do Conselho
Monetario Nacional que regula os investimentos de Entidades Fechadas, a Resolugdo n2 4.994/2022. Com este documento, a Fundagdo procura atingir a transparéncia
sobre a maneira como faz a gestdo dos investimentos e compartilhar com seus participantes a fundamentacao técnica e o rigor analitico que embasam sua atua¢do no
mercado financeiro.
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Governanga de Investimentos

Estrutura institucional e responsabilidades » .
Politica de Investimentos

* Aprovacdo da Estratégia de Longo Prazo
* Investimentos acima de 5% do PL

Conselho
Deliberativo

e, I

* Fiscalizagdo Normativa Conselho Diretoria ¢ Selegdo de Fundos
* Enquadramentos Fiscal Executiva * Primeiras Aplica¢cdes

SN

o Assessoramento Comité de Direto@ * AETQ - Administrador
Investimentos e Riscos Investimentos Estatutario Tecnicamente

* Estratégia Mensal

v \/ Quialificado
* Estratégia de Curto Prazo

: (gg;ra/%c;?rzl Coordenagio de Gerénciade * Analise Econdmica e
P Controles e Riscos Investimentos Conjuntura

* Monitoramento s Execuc3od
i i \/ \/ gao as

* Analise dos riscos das

2 Estratégias
estratégias g
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Governanca de Investimentos

Principios e Diretrizes

Arcabougos
Normativos

Atividades sdo pautadas
em normas e
procedimentos internos

e externos, diminuindo
discricionariedade dos
agentes, visando as
melhores praticas nos
investimentos

GOVERNANCA DE
INVESTIMENTOS

Deliberagoes
Colegiadas

Teses de investimentos
passam por diversas
instancias antes da

alocacdo, garantindo a

isonomia do processo e

assegurando a melhor
gestdo dos recursos.

Segregacao de
Fungoes

Unidade responsavel
pela gestdao é segregada
da esfera de controle e

conformidade.
Monitoramento de
auditoria externa e dos

Conselhos Fiscais e

Deliberativos
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Governanca de Investimentos

Forma de Gestdo e Selecao de Ativos

Gestao terceirizada

Atual modelo de gestao

Expertise e estrutura de gestores que sao referéncia
Atuagdo em setores e segmentos diferentes
Metologia propria para a selecao

Selecdo &
Monitoramento

Gestao Propria

Metologia em implementacao
Maior alinhamento com o passivo
Menor custo

Marcacao na curva

Acompanhamento
dos ativos e
Alinhamento da tese
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Governancga de Investimentos

Riscos de Investimentos

Risco de Mercado Risco de Crédito

Representa as oscilagdes dos pregos dos ativos, medido Avalia a capacidade das contrapartes em honrar o
pela volatilidade dos ativos investidos. A DF-PREVICOM pagamento de seu titulo ou divida, sendo utilizado para
utiliza o Value at Risk (VaR), que estima a perda esperada avaliar ativos de crédito privado. A DF-PREVICOM
para a carteira de ativos em um dia*. Os limites do VaR sdo restringe as alocagdes de ativos de crédito a apenas
definidos tanto para o consolidado dos planos DF- aqueles classificados como Grau de investimento por ao
Previdéncia e PGA, bem como para as diferentes classes menos uma das trés grandes agéncias avaliadoras**.
individuais que compdem as suas carteiras.

Risco de Liquidez Demais Riscos

Mede a disponibilidade de venda de ativos para fazer face A DF-PREVICOM procura mitigar os riscos sistémicos,
a necessidade de recursos, sem gerar perdas de valor nesse operacionais e legais por meio do acompanhamento
processo. A DF-PREVICOM prevé um percentual fixo em permanente da economia, legislagdao, mercado e aspectos
ativos de altissima liquidez pds-fixados para mitigar esse humanos e tecnoldgicos dos procedimentos envolvidos
risco. Para o DF-Previdéncia esse valor é de 2%, ja para o na gestao de recursos.

PGA é de 5% do patrimdnio dos respectivos planos.

10

*Considerando-se um intervalo de confianga de 95% e volatilidade dos Ultimos 252 dias Uteis.
** Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch Ratings



& DFPREVICOM

Governancga de Investimentos
Atualizacdo de Limites de Risco Limites VaR* - DF-Previdéncia

Pl 2024-2028 Pl 2025-2029

Renda Fixa 3,0% 1,5%
* Criacdo do cargo de Coordenador de Controles e Riscos Renda Variavel 5,0% 5,0%
* Melhor monitoramento 5,0% ‘ 1,5%
Exterior 5,0% 4,0%
* Estudo sobre os niveis de risco ao longo dos ultimos anos PB DF-Previdéncia 3,0% 1,5%
* Classes individuais e consolidado do Plano
* Limites estavam muito acima da realidade Histérico do VaR - DF-Previdéncia
1,60%
« Redugso consideravel dos limites 1,40%
* Maior alinhamento ao ocorrido 1,20%
1,00%
* Estudo sera reavaliado constantemente 0,80%
* Mudancas na carteira podem exigir novas alteragdes 0,60%

ao longo dos proximos anos 0,40%

0,20%

0,00%
14/04/2020 14/04/2021 14/04/2022 14/04/2023 14/04/2024

Fonte e Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV
Data Base: 31/10/2024

*Perda limite em um dia, considerando-se intervalo de confianca de 95% e volatilidade dos Ultimos 252 dias Uteis.
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Caracteristicas dos Planos
DF-Previdéncia

* Evolugdo do DF-Previdéncia
e Patrimdnio: RS 106,89 milhdes
* 4.698 Participantes

* Perspectivas para 0os proximos anos
» Servidores mais velhos, participantes mais novos
* Ritmo expressivo de crescimento
* Como isso impacta as alocacdes dos investimentos
* Possibilidade de maior risco, de modo geral

Patrimonio Liquido — DF-Previdéncia (RS mil)
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Caracteristicas dos Planos

PGA

N Patrimonio Liquido - PGA (RS mil)
* Evolugcdo do PGA

* Patrimdnio: RS 7,86 milhdes i:gzz

16.000

* Caracteristicas do Plano 14,000
* Deficitario 12.000

RS 7.865,76

10.000

* Reducao mensal cada vez menor 6,000
* Maior perspectiva de ponto de equilibrio 6.000
4.000
* Perspectivas para os proximos anos 2:000
. . . 0
* Alta necessidade de liquidez 2019 2020 2021 2022 2023 2024
* Baixa propensdo a risco Fonte e Elaboragio: DF-PREVICOM/DIRIN

Data Base: 31/10/2024

* Maior alocagao em ativos indexados ao CDI



Cenario Macroeconomico
& Indice de Referéncia
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Cenario Macroecondmico
Internacional
* Politica monetaria global em foco

Inflacdo de paises desenvolvidos acima das metas
Economia dos EUA aquecida, Europa fraca

Taxa de titulos americanos em alta
* Niveis acima de 4,20%. Média historica é 2,50%

* Perspectiva é de mais juros e mais inflacao global
* Nearshoring e protecionismo

Ritmo de crescimento de China é fator relevante
* Governo tenta seguir estimulando economia
* Transicdo de pais exportador para consumo interno

Instabilidades geopoliticas seguem relevantes
* Possivel impactos em precos de commodities

4,80%

4,30%

3,80%

3,30%

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

Taxa Titulos Americanos
4,68%
4,57%

4,37%
4,22% 4,30% » 4,20%
4,20% ° —— 4,03%
4,23% 3,84% 3,88% 3'8‘8V\.
——

. 4

2 anos 5 anos 7 anos 10 anos 20 anos 30 anos

—9—29/12/2023 —0=31/10/2024

Fonte: Federal Reserve
Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV

Crescimento Anual PIB China

10,6%
9,6%
7,9%7,8% 81% e
70%68%59%57% ~~~~~~~
s0% N T
52% TS
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O S

Fonte: Fundo Monetdrio Internacional
Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV
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Cenario Macroeconémico

Doméstico

* Crescimento econdmico tem surpreendido
Desemprego nas minimas
Inflacdo distanciando da meta

* Situacdo fiscal delicada
* Piora na relacdo divida/PIB
* Aumento na arrecadacao é insuficiente
* Orcamento rigido dificulta ajustes

* Atuacdo da Politica Monetaria
* Juros mais elevados por mais tempo
* Doélar mais caro pesa na inflacao

SELIC x IPCA - 12 meses

20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%

-10,00%
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= 10,75%
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st ettt LA, — s See, s 5,72%
L beuniusi gt s, A% . et 3% - - - Taudt i e, eee
| : par .0-.---.-?".. __-.-._ :’.’,n:. 'o.-..' o D :
T, s’

200 oY o° (R L

\Q‘.\p‘ _\"gd ‘Q‘“ Q\Q(ap’ xlo‘:‘- ‘Qll “0‘5\1' p’ﬂ \10 ‘11,\ “\\'Lp' ‘30‘1'

SELIC  ssssse IPCA  ceeeees Juro Real (Ex-Post)

Fonte: BACEN e IBGE - Elaborag&o: DF-PREVICOM/DIRINV
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Cenario Macroeconémico

Indices Financeiros

* Acdes americanas seguem subindo, apesar de juros mais alto * Diante do cenario, opta-se pela manutencdo dos
* Alta generalizada, mas puxada por tecnologia indices de referéncia:
* DF-Previdéncia: IPCA + 4,0%
Investidores com menor apetite a risco em emergentes * PGA: CDI

* Dolar deve seguir forte

* No Brasil, IPCA + 4,0% acima dos demais indices
* Dificuldade de fundos de pensao
Espaco para mercados alternativo, como ouro

150,00% Retorno Histoérico de indices Financeiros
19 52%)
100,00% 2 43%
63,62%
9 80% 24/'
50,00%
- 09%
. 19,15%
oy | = .
0,00% _—
3,33%
14,85% -15 51%
-50,00%
cDI IMA-B IPCA +4% Ibovespa SMLL Délar Ouro NASDAQ

m2024 mUltimos 5 Anos

Fonte: Quantum Axis
Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV
Data Base: 31/10/2024
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Perspectivas dos Segmentos
Renda Fixa

* Dualidade na classe de renda fixa
« Otimo desempenho de ativos de curto prazo, atrelados ao
CDI
* Queda expressiva de pré-fixados
* Taxas voltando a patamares de 2016
* Oportunidade de alocagdo? Estudos mostram que sim

* Possibilidade de titulos a vencimento como alternativa
* Estudos para a implementacdo

% de Janelas que as Bs ganharam do CDI
- 1Ano 2Anos 3 Anos 4 Anos 5Anos 6 Anos 7 Anos 8 Anos

IRV RNV 54,74% 68,64% 82,36% 84,15%
IPCA + 6% - 6,5% WAL

IPCA + 6,5% - 7% [WUNYY/S

{7 BV 76,15%

Fonte: TAG Investimentos - Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV

ETT) - IPCA+
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5,5%
5,0%

T, caa-
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Fonte: ANBIMA
Elaborag&o: DF-PREVICOM/DIRINV
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Renda Variavel
Prego/Lucro Ibovespa - 10 anos

15,00

. . n 13’00 y - A A
* Empresas brasileiras vém apresentando bons resultados oo IvE \‘ Yk‘
* Nivel de juros dificultam expansdo 9'00 M WM
. 7,00 i
* Pregos muito descontados
5,00

® |\/|L]|tip|OS abaixo da média desde 2020 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
* Commodities em baixa também

—— P [l e— \édia ------- Desvio Padrdo

Fonte: Bloomberg - Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV

* Necessidade de fluxo externo para virar a chave
* S6 ocorrera quando houver melhor previsibilidade do fiscal

IBOV x SELIC (10 anos)
150.000,00 20,00%
15,00%
100.000,00
10,00%
50.000,00
5,00%
0,00%
> > o © A % &) © N 2 % b-
N N N N N N N v SV v v N
N \\¢ vV NN ,\9\” A I

o O o
N4 \4 \d > N \4 4 > N4 \4 \d
R R I S R R I Y

Ibovespa e SELIC (Meta)

Fonte: Quantum Axis - Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV
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Estruturado e Exterior

Estados
* Segmento de estruturados e exterior sdao Unidos * Forte descorrelagio do mercado acionario
utilizados para buscar alternativas ao americano com o brasileiro
“Risco Brasil”

Regides Europa * Possibilidade de aproveitar momentos de saida
* Fundos multimercados podem ganhar de capital do Brasil

em diferentes cenarios, inclusive quando

o Brasil passa por incertezas Arinerie * Protecdo ou nao da carteira?
Latina * Hedge garante ganhos com diferencial de
* Menor atuacao da DF-PREVICOM nas juros

alocacdes * Exposicao ao ddlar traz volatilidade, mas
* Foco no processo de selecdo e leva a uma menor correlagdao aos ativos
acompanhamento de gestores el locais
Infraestrutura Commodities
* Dois segmentos fundamentais na DF-PREVICOM
* Reducao de risco somado a alta
rentabilidade

+ Ultimos anos n3o tem sido t3o positivos
para a industria, porém bons gestores
conseguem resultados consistentes de
longo prazo Consumo

* Possibilidade de novas estratégias

* Renda fixa exterior, Ouro, etc

Financeiro
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Imobiliario e Operagdes com Participantes

* Histdérico recente ruim para fundos imobiliarios
* Muito dependente de melhora econdémica

* Pode vir a ser interessante para 0s proximos anos
* Custo de oportunidade ainda ndao compensa
0s riscos envolvidos

200,00% Histérico Segmento Imobilidrio - 10 Anos
142,04%
150,00%
100,00% 128,52%
50,00% 47,82%
0,00%
-50,00%
™ ) o A 2> o N "3 v > '
¥ > N2 » 33 v V '\r V V
AR A R S R A S A
B S N N S N N N A N Y

CDI IFIX IMOB

Fonte: Quantum Axis
Elaboragdo: DF-PREVICOM/DIRINV

* Todos ganham com Operagdes com Participantes
* Fundacdo: Retornos acima do indice de referéncia
* Participantes: Acesso a empréstimos a taxas
menores que no banco

* Saldo ainda relativamente baixo dos participantes
* Baixa margem para empréstimos

* Exige uma adequacdo para “estrutura bancaria”
* Possibilidade de terceirizar € uma alternativa



Alocacao Objetivo &
Limites
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Diante da implementacdo da carteira prépria, com a possibilidade marcar titulos Considerando a caracteristica e o patrimdnio do PGA, torna-se cada vez mais necessario
publicos na curva, além da eventual aquisicdo de ETFs e BDR de ETFs, foram a prioridade da alocagdo em renda fixa, com énfase no curto prazo. Dessa forma, optou-
realizadas alteragcdes nos limites definidos na ultima Politica de Investimentos, se ndo prever alocagdo objetivo em ativos de duration alta ou em segmentos diferentes
visando a melhor relagdo risco e retorno utilizando as diversas classes de ativos. da renda fixa. Na medida que esse plano segue deficitdrio, a alta necessidade de liquidez
Destaca-se que a alocagdo alvo considerou o horizonte da Politica de 5 anos, se torna cada vez mais relevante, com uma parcela cada vez maior de ativos indexados
podendo a gestdo navegar no intervalo entre o minimo e maximo a depender do ao CDLI.

comportamento dos ativos.

Plano DF-Previdéncia . A

Limites e Objetivo - DF-Previdéncia % m Limites e Objetivo - PGA o m
Segmentos Res. CMIN Indices de BT RSN indices de
es. ., oo =S al
Referéncia Referéncia
4. 994/22 M Alocagdio Alvo m d 4. 994/22 M ML M f

Renda Fixa 0% Renda Fixa
. CurtoPrazo . Curto Prazo

Meédio Prazo ' ‘ 5 ~ Meédio Prazo

Longo Prazo

Renda Varidvel

Estruturado

Renda Varidvel

Estruturado

S&P 500

Operagbes com
Participantes

: Operagdes com 5 g : é :
. IPCA +4,0% (*) Participantes 15% Po- - Eo- 1 IPCA+4,0%

Curto Prazo: Duration até 2 anos / Médio Prazo: Duration até 7 anos/ Longo Prazo: Duration acima de 7 anos
(*) Adicionado dos custos do processo de empréstimos
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i i Res. CMN n2 4.994/2022 Plano
IPO ae ativo
imi . - DF-
. . Limites Artigo % Maximo Previdanci PGA
Tipo de ativo Res. CMIN ne 4.994/2022 Plano revidéncia
Artigo % Maximo DF-Previdéncia PGA ESTRUTURADOS Art. 23 20% 15% 0%
RENDA FIXA Art. 21 100% 100% 100% Fundo de Participagdes Art.23-1-a 15% 0% 0%
- — - — . . .
Titulos da Divida ’Publ|ca Federal - TPF Art.21-1-a 100% 100% 100% Fundo Multimercado e FICFIM Art. 23 —1-b 15% 15% 0%
Cotas de Fundo de Indice RF- exclusivo TPF Art.21-1-b 100% 100% 100%
0O — - () 0, 0,
Ativos financeiros de RF de emissdo ou coobrigagdo IF Art.21—1l-a 80% 50% 50% Fundos A¢Ses Mercado de Acesso Art.23-1-c 15% 0% 0%
bancarias ] Certificados de Operag¢des Estruturadas Art. 23 —1I 10% 5% 0%
Ativos financeiros de RF de emissdo de sociedade capital | art.21-11-b 80% 30% 30% IMOBILIARIO Art. 24 20% 5% 0%
Cotas de Fundo de indice de RF At 21-1l-c 20% 20% 20% Fundos Imobilidrios ou FIC de Fundos Imobilidrios | Art. 24 —1 20% 5% 0%
Titulos dividas estaduais anteriores LC n2 148/2014 Art.21-1ll-a 20% 5% 5% Certificados de Recebiveis Imobilidrios Art. 24 — 1| 20% 5% 0%
Obrigagdes de Organismos Multilaterais emitidas no Pais | Art.21—1ll-b 20% 5% 5% Cédulas de Crédito Imobiliario Art. 24 -1l 20% 5% 0%
o 0, 0, 0,
Ativos financeiros de RF de emissao ou coobrigago IFndo |\ o)\ 20% % o0 OPERACOES COM PARTICIPANTES Art. 25 15% 2% 0%
bancarias e cooperativas de crédito INVESTIMENTOS EXTERIOR Art. 26 10% 10% 0%
Debént ital fechado — Lei n? 12.431/2011 Art.21—-1Il-d 20% 5% 5% . .o
SOPniuTes caplta echaco— &n / Fundo e FIC de Renda Fixa — Divida Externa Art. 26 —| 10% 10% 0%
Cotas FIDC, Cotas FICFIDC, CCB e CCCB Art.21-1ll-e 20% 10% 10%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario Art. 21— 111-f 20% 5% 5% Fundos constituidos no Brasil com sufixo
RENDA VARIAVEL Art. 22 70% 20% 0% “Investimento no Exterior” com minimo de 67% do| Art. 26— 1l 10% 10% 0%
Acdes, bénus e recibos de subscrigdo, certificados de patriménio em fundos constituidos no exterior
depdsito, cotas de ETF de capital aberto em segmento Art.22 -1 70% 20% 0%
ial da Bol Fundos constituidos no Brasil com sufixo
eSpecia’ ca e “nvestimento no Exterior” Art. 26 — Il 10% 10% 0%
Acdes, bonus e recibos de subscrigdo, certificados de nvestimento no Exterior
deposito, cotas de ETF de capital aberto que ndo estejam no Art. 22 11 50% 20% 0% . . . _ .
segmento especial da Bolsa Brazilian Depos'lltary Receipts ’BDR"nlveI | e Fundos Art. 26 — IV 10% 10% 0%
Acbes — BDR Nivel |
BDR ”""i' Il'e 1ll, BOR 'Zs”ea‘t’ Iem STF elF“”dZ d; 'nfjlice dol At 22-m 10% 10% 0% Ativos no exterior, pertencentes as carteiras de
exterior negocClado em bolsa de valores do brasi . , . ~ .
& fundos constituidos no Brasil, ndo previstos Art. 26 -V 10% 10% 0%
Certificado de ouro fisico Art. 22 -1V 3% 0% 0% anteriormente.

Limites




